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Relatorio de Gestao do Conselho de Administracao
Exercicio de 2009

Senhores Accionistas,

A Administracdo do Banco Rural Europa S.A., em cumprimento as determinacoes
legais e estatutdrias, submete a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras
referentes ao ano findo em 31 de Dezembro de 2009, juntamente com o parecer dos
Auditores Independentes.

O Banco Rural Europa S.A., manteve sua estratégia nas dreas de negocio que
tradicionalmente opera e com isto, possibilitou mais uma vez alcancar os resultados
previstos pelos accionistas e pelo Conselho de Administragao.

Os resultados foram satisfatérios € o banco manteve os indices de solvabilidade e
liquidez ao nivel aceitavel.

O Banco Rural Europa S.A. € uma entidade auténoma de direito Portugués, filiada ao
Banco Rural, S.A., tendo parte significativa do seu negécio referenciado e baseado nos

clientes e relacionados do Sistema Financeiro Rural.

No decorrer do exercicio 2009, ndo foram autorizados ou concedidos negdcios entre a
sociedade e os seus administradores.

ACTIVIDADE DA SOCIEDADE

A actividade do Banco Rural Europa, S.A., tem se centrado nos seguintes segmentos de
negocios:

— Financiamento de Comércio Exterior (Trade Finance), em especial, para empresas
brasileiras em operagdes direccionadas para a Europa e Africa;

— Operacdes de captacdo de private banking, com énfase para entidades brasileiras e
para a comunidade portuguesa, em especial, residentes no Brasil;

— Capital de giro (plafond) a médio e longo prazo, a fim de atender clientes do Banco
Rural S.A. ou empresas ligadas a esses clientes;
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— Abertura de contas em Euros e USD para empresas e pessoas singulares com o
intuito de captar recursos para serem utilizados no seu fluxo financeiro;

— Cambio de moedas estrangeiras, compra/venda de activos e custddia de papéis;

— Clearing para bancos no estrangeiro e para empresas coligadas (Linhas e
Aplicagdes);

— Prestacdo de servigos no ambito de Cobrangas bancdrias - conforme estipulado na
“ICC Publication n.° 522”;

— Emissao de cartas de crédito e garantias bancarias de acordo com a “UCP — 6007;

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em 2009, o BRE, de forma ligeira, sentiu o impacto da crise financeira no seu negocio.
Embora o encargo com juros tenha aumentado significativamente, este foi mitigado pela
redugdo igualmente significativa das comissdes pagas.

Os resultados de 2009, tiveram uma reducao de cerca de 35%, resultante sobretudo: (i)
das perdas cambiais (2008 — resultado positivo de 223.235 Euros, em detrimento de
uma perda de 17.332 Euros em 2009), que reflecte a instabilidade e depreciagdo do
USD ocorrida durante 2009; (ii) — do reforco das provisdes genéricas de risco pais e
crédito, no montante de 281.741 Euros; e do acréscimo dos gastos administrativos,
resultantes do refor¢o dos quadros do BRE e a contratagdo de novos consultores.

Embora o BRE tenha tido uma reduc@o nos seus resultados, o banco tem mantido a
politica conservadora ao determinar os limites e riscos inerentes a actividade do Banco
que foram tratados e aprovados de forma a assegurar uma boa performance do
risco/negécio, levando em conta que boa parte de clientes e operagdes estdao localizados
no Brasil, cuja economia comportou-se bem durante o ano 2009.

Nesse aspecto foram considerados:

— Bom nivel de qualidade dos activos de crédito, que implica a quase inexisténcia de
risco de crédito. Acresce o facto que parte destes activos eram totalmente cobertos
por garantias reais;

— Equilibrio entre prazos de captacdo e de aplicacio (com referéncia a 31 de

Dezembro de 2009, o mismatching entre as operacOes activas e passivas do Banco
ndo € significativo);
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— A liquidez do Banco esta relativamente assegurada. Embora os depdsitos captados a
vista tem peso, o Banco tem a sua carteira de investimento baseada em papéis de
curto prazo e de ficil conversdo. A politica de liquidez seguida pelo Banco é
considerada adequada para um cendrio normal de opera¢des. O Banco tenta sempre
que possivel, coincidir as maturidades dos activos e passivos. O Conselho de
Administracdo nao espera situagdes extremas no mercado Europeu e principalmente
Brasileiro, que implique uma corrida aos depdsitos;

— O risco de exposi¢do cambial (sobretudo em relacdo ao USD) € reduzido, uma vez
que o Banco tem limites estabelecidos para a exposi¢ao cambial;

— Orisco de taxa de juro € igualmente reduzido, uma vez que as taxas praticadas para
as operacdes activas sao bem superiores as taxas negociadas nas operacdes passivas
e nas operacdes a prazo a taxa € fixa;

— A mitigacdo de risco de mercado assenta no facto de a carteira de investimentos ser
composta, sobretudo, por depdsitos de curto prazo em institui¢des financeiras
crediveis e estaveis;

— Estabilidade dos investidores (o accionista maioritario continua a ser o Banco Rural,
S.A.) que ja realizou um aumento de capital de Janeiro de 2009.

POLITICAS DE REMUNERACOES

A politica de remuneracdo do banco tem sido dada ao cumprimento do previsto e
determinado pelo acordo do ACTYV para o sector bancério.

De acordo com o estipulado na Lei n° 28/2009, de 19 de Junho, informamos as
remuneragdes pagas no ano de 2009 aos membros dos Orgdos de administracdo e

fiscalizacao.

Conselho de Administracao:

- Angela Paula Gomes Andrade ................... Valor de Euros 58.703.97
- Claudio Eustdquio da Silva........................ Valor de Euros 72.554,12
- José Roberto Salgado.............c.ooevieiiiian Valor de Euros 36.946,10
Total oo Valor de Euros 168.204,19

Nota. Os demais administradores, Dra. Katia Rabello, Dr. Plauto Gouvea e Dr.
Francisco de Assis Coelho ndo sdo remunerados.
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Orgio de Fiscalizagio:

Durante o ano de 2009 a Fiscalizacdo estava a cargo da empresa Deloitte & Associados
que exercia também a funcdo de Fiscal Unico. As remuneracdes pagas de auditoria e
revisdo legal das contas ascendem a Euros 37.620,00 e outras despesas incorridas com
auditoria e consultores no montante de Euros 46.038,90 perfazendo o montante de
Euros 83.658,90.

PERSPECTIVAS DE EVOLUCAO PARA 2010

A crise continua a gerar dificuldades no mercado financeiro mundial, nomeadamente no
fluxo de captacdo de linhas de créditos entre as vdrias instituicdes, bem como o
agravamento das taxas de juros e a instabilidade das principais moedas, nomeadamente
o USD e o EURO.

Esse factor resulta imediatamente na queda de volume de recursos para o financiamento
a produtividade entre compradores e vendedores internacionais.

Embora tenha obtido resultados positivos numa situagdo de crise agravada, o Banco
Rural Europa S.A. pretende continuar manter a sua postura conservadora em relagdo a
actividade e ao mercado, estando atento a evolucdo das condigdes oferecidas nas
operacdes pelo mercado financeiro internacional.

A Administracdo refor¢ca seu compromisso na gestdo dos negdcios do Banco, e
continuard norteando suas accdes em sintonia com o0 que ji vem praticando, para
obtencao de resultados cada vez mais consistentes. O Banco reafirma sua atuagao nas
areas de middle market mantendo sua atuac¢do na concessdo de crédito as pequenas e
médias empresas e as pessoas singulares, neste caso, procurando ter como lastro
garantias reais. Seguird investindo no refor¢o de sua for¢ca de venda para expansdo de
sua drea de atuacao.

A Administracdo do Banco empenhar-se-4 no incremento da sua actividade onde
procurard novos negocios fora da esfera dos clientes da casa-mae, contudo, mantendo a
sua abordagem conservadora em relacdo ao crédito concedido, nomeadamente no que
concerne a qualidade das garantias prestadas para tais operacoes.

No que concerne governacdo da sociedade, a Administracdo continua comprometida na
implementacdo das melhores praticas de mercado, estabelecendo parcerias estratégicas
no desenvolvimento continuo da gestdo do negdcio. Nao obstante, a politica de ndo
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exposi¢do a riscos de mercado, de variagdo cambial e de juros serd mantida, uma vez
que o Banco ndo oferece aos clientes instrumentos derivativos. A tesouraria continuard,
exclusivamente, atuando para dar suporte a atividade de crédito. A gestao de controlos
internos e compliance no dia-a-dia do Banco tem vindo a permitir a continua melhoria
dos controlos e processos. A politica de prevencdo a lavagem de dinheiro mantém seu
caricter preventivo, via mecanismos de divulgacdo, monitoramento e prevengao.

Por fim, com a aproximag¢do da extin¢do do beneficio fiscal em 2011 a Administragdo ja

se manifestou favordvel ao estudo de viabilidade para os procedimentos de
transformac¢do do Banco Rural Europa, S.A. em instituicdo onshore.

PROPOSTA PARA APLICACAO DE RESULTADOS

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, foi apurado um resultado liquido
positivo no valor de 1.395.777,04 euros, propondo-se que este seja distribuido da
seguinte forma:

» -Reservas Legais no montante de Euros 145.777,07;

» -Lucros a distribuir aos accionistas no montante de Euros 1.250.000,00 na
propor¢ao das accoes detidas;

AGRADECIMENTOS

Aos acionistas, agradecemos pelo compromisso expresso de forma concreta e
consistente a cada exercicio; aos funciondrios e colaboradores pelo seu empenho e
dedicacdo sempre renovados; e, de maneira muito especial, agradecemos a todos os
nossos clientes, que, ao nos honrar com sua confianga e parceria, tornaram possivel
mais um ano de crescimento para o Banco Rural Europa S/A.,

A Administracgdo.

Funchal, 26 de Fevereiro de 2010.
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O Conselho de Administracdo
Katia Rabello Plauto Gouvéa
Presidente Vice-Presidente
José Roberto Salgado Claudio E. da Silva
Vice-Presidente Vogal
Francisco de Assis Angela Andrade
Vogal Vogal
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BANCO RURAL EUROPA, 5.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMEBRO DE 2008 E 2008

{Montantes expressos em Euros)

Notas 2009 2008
Juros e rendimentos similares 18 3.078.978 3.236.159
Juros e encargos similares 18 (504.156) {375.698)
Margem financeira 2.574.822 2.860.461
Rendimentos de servigos e comisstes 20.052 35.260
Encargos com servigos e comissdes {186.983) (318.737)
Resultados de reavaliagio cambial (liquido) (17.331) 223.235
QOutros resultados de exploragao (63.973) (3B.371)
Produto bancario 2.326.587 2.761.848
Custos com pessoal 19 (287.438) (305.001)
(Gastos gerais administrativos 20 (339.537) (253.343)
Depreciagies e amortizagtes 9 (22.097) (29.480)
ProvisGes liquidas de reposicies e anulagtes 14 {281.740) (52 538)
Resultado antes de impostos 1.395.777 2.121.486
Resultado do exercicio 1.395.777 2.121.486
Mimero médio de acgdes ordinarias emitidas 16 6.437.000 6.437.000
Resultado por acgio (Euros) 0,22 0,33
0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracio

O Anexo faz parte integrante destas demonstragbes.
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BANCO BURAL EUROPA, S A,

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS5 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em Euros)

Motas 2009 2008
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comisstes 3.099.030 327M.418
Pagamento de juros e comissbes {691.139) (694.435)
Pagamentos ao pessoal e fomecedores (626.973) (558.344)
Outros recebimentos [ (pagamentos) relativos a actividade operacional (81.304) 184.864
Resultados operacionais antes das alleragfes nos activos operacionais 1.699.614 2.203.504
(Aumentos) diminuigies nos activos operacionais:
Aplicaghes em instituigbes de crédito 1.406.236 2.713.333
Crédito a clientes 4956 822 (10.074.927)
Investimentos financeiros detidos até & maturidades (10.039.065) -
Derivados de cobertura 7.145 (7.143)
Oufros activos (10.005) (6.194)
(3.678.867) (7.374.933)
Aumentos (diminuigdes) nos passivos operacionais:
Recursos de outras instituicBes de crédito 1.248.020 (2.679.452)
Recursos de clientes e outros empréstimos (1.452.687) 2.165.265
Derivados de cobertura 12.987 20.906
Outros passivos (23.513) 31.823
(215.193) (461.458)
Caixa liquida das actividades operacionais (2.194.446) (5.632.887)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
(Aumentos) diminuicbes nos activos de investimento:
. Activos tangiveis e intangiveis (2.637) (2.963)
Caixa ligquida das actividades de investimento (2.637) (2.963)
Aumento (diminuicio) liquido de caixa e seus equivalentes (2.197.083) (5.635.850)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio deb 2.929.507 8.565.357
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 4eb 732.424 2.920.507
O Técnico Oficial de Contas © Conselho de Administracio

O Anexo faz parte integrante destas demonstragies.
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BANCO RURAL EURCPA, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes em Euros, exceplo quando expressamente indicada)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Rural Europa, 5.A. (Banco), foi constituido por escritura de 12 de Feversiro de 19899, tendo
iniciado a sua actividade em 17 de Junho de 1999. O Banco est4 autorizado pelo Banco de Portugal a
operar de acordo com as directrizes reguladoras da actividade bancaria vigentes em Portugal, tendo por
objecto a realizacdo de todas as operages bancérias e a prestagio de todos os servigos legalmente
consentido aos bancos. A sua sede social encontra-se localizada na Regido Auténoma da Madeira.

Para realizagdo das suas operagies, o Banco dispde actualmente de um escritdrio localizado na llha da
Madeira.

0 Banco & detido pelo Banco Rural, S.A. e, consequentemente, as suas operagbes e fransaccfies sio
influenciadas pelas decisfes do Grupo em que se insere.

2. BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

21. Bases de apresentacdo

As demonstracies financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), conforme estabelecido no Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro & nas Instrugdes n® 23/2004
e n® 9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia gue lhe & conferida pelo nimero
3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituiges de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem genericamente &s Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS)
tal como adoptadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE)

N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de
21 de Fevereiro, do Banco de Portugal, excepto nos sequintes temas:

i.  Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (crédito e contas a
receber) — os créditos devem ser registados ao seu valor nominal;

ii. Provisionamento do crédito e valores a receber — mantém-se o normativo anterior, o gual
determina niveis minimos de provisionamento de acordo com o disposto no Aviso n® 3/95 do
Banco de Portugal, com as alteragies introduzidas pelos Avisos n® 8/03 e n® 3/05 do Banco de
Fortugal. Adicionalmente, o provisionamento de responsabilidades representadas por aceites,
garantias e outros instrumentos de natureza andloga encontra-se abrangido no dmbito de
aplicagdo deste normativo;

iii.  Valorizagdo de activos tangiveis — a possibilidade de mensuragdo de activos tangiveis pelo
seu justo valor conforme previsto no 1AS 16, encontra-se restrita no dmbito do n® 4 do Aviso
172003,

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido acima,
em 2009 o Banco utilizou as Normas e Interpretagtes emitidas pelo Intermnational Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
que sdo relevantes para as suas operagbes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de
Janeiro de 2009, desde que aprovadas pela Unido Europeia.
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As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unidio
Europeia e com aplicagdo obrigatdria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro
de 2008, foram adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009

Data de eficicia

MNormallnterpretagao {exercicios iniciados

em ou apds)
IAS 32/IAS5 1 — Emendas 1-Jan-09 Estas emendas vieram alterar o critério de
(Instrumentos financeiros classificagdo de um instrumento financeiro

entre instrumento de capital praprio e

com uma opgEo put e

obrigacdes decorrentes de passivo financeiro, permitindo que alguns

uma liquidagao) instrumentos financeiros que podem ser
recomprados sejam classificados comao
instrumentos de capital préprio.

IAS 1 - Apresentagio de 1-Jan-0% A revisdo de 2007 da 1AS 1 introduziu

demonstrages financeiras alleragtes de terminclogia, incluindo novas

(revista) designagfes para as pecas das
demonstragbes financeiras, assim como |
alteragdes ao nivel do formato e conteddo |
de tais pecas.

IFRS 8 — Segmentos 1-Jan-09 A IFRS 8 consiste numa norma que trata

operacionais exclusivamente de divulgagdes e que veio
substituir a anterior 1AS 14. A IFRS implicou
uma redefinicio dos segmentos relataveis
da entidade e da informagfo a relatar nos
mesmos.

IFRS 7 — Emendas 1-Jan-09 Estas emendas a IFRS 7 vém alargar as

(Divulgacies sobre divulgagies requeridas relativamente ao

mensuragdes pelo justo justo valor de instrumentos financeiros e ao

valor @ sobre o risco de risco de liguidez.

liquidez)

Melhoramentos das normas Varias (usualmente  Este processo envolveu a revisdo de 32

internacionais de relato 1-Jan-09) normas contabilisticas.

financeiro — 2007 !

O efeito nas demonstrages financeiras do Banco do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
decorrente da adopgdo das novas normas, interpretagies, emendas e revisdes acima referidas, ndo
foi significativo, salvo no que diz respeito 2 I1AS 1 (Revisdo) — Apresentagio das demonstragies
financeiras”. Esta norma, de aplicagdo obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2009, introduz um
conjunto de alterages relativamente & denominagao das demonstragbes financeiras. Os principais
impactos desta revisdo do IAS 1 para o Banco s3o, entre outros, os seguintes:

* Tedos os ganhos e perdas (incluindo os que s3o contabilizados directamente em capitais
proprios) sao apresentados altemativamente:
= Muma declaragio dnica: demonstragdo do rendimento integral: eu
o Em duas declaragbes (demonstragdo dos resultados e demonstracio do rendimento
integral). O Banco adoptou esta possibilidade nas demonstragtes financeiras de 31 de |
Dezembro de 2009. !'

* Deixa de ser permitido apresentar os itens de “other comprehensive income” (por exemplo,
ganhos ou perdas na reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda)
separadamente na demonstragio de alteragdes nos capitais proprios.
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22,

2.3,

2.4,

Ma data de aprovago destas demonstragdes financeiras pelo Conselho de Administragéo, as
Mormas e Interpretaciies relevantes que estdo disponiveis para aplicacgio antecipada sao as
seguintes:

Data de eficacia
{exercicios iniciados

Normma/lnterpretacio em ou apis)

IFRIC 9 2 |1AS 39 — Emendas Exercicios Estas emendas vém clarificar em que

(Reavaliagao de derivados acabados emou  circunstincias & permitida a reapreciacio

embutidos) iniciados apds  subsequente da obrigatoriedade de separaco de
30-Jun-09 um derivado embutidao.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adoptadas pelo
Banco no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda
obrigatdria. Ndo sdo estimados impactos significativos nas demonstragies financeiras decorrentes
da adopgio das mesmas.

As demonstragoes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2009, estio pendentes de
aprovacio pelos comespondentes orgdos sociais. No entanto, & convicgao do Conselho de
Administragdo do Banco que estas demonstragbes financeiras virdo a ser aprovadas sem
alleragbes significativas.

Uso de estimativas na preparacio das Demonstracies Financeiras

Ma preparagao das demonstragbes financeiras, foram efectuados julgamentos e elaboradas
estimativas pela Gestdo, os quais, face 4 melhor informagéio disponivel 4 data, se consideraram ser
os mais adequados na defini¢gdo das politicas contabilisticas a adoptar pelo Bancao.

Conversdo de saldos e transacgies em moeda eslrangeira

As transacgbes em moeda estrangeira sio registadas com base nas taxas de cdmbio indicativas
na data em que se realizaram. Os acfivos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cAmbio em vigor & data
de balango. Os activos ndo monetarios que se encontrem valorizados pelo seu justo valor s&o
convertidos para a moeda funcional considerando a taxa de cAmbio em vigor na data de realizacdo
da dltima valorizagdo. Os activos ndo monetarios registados ao custo historico, encontram-se
registados ao cdmbio original.

As diferencas de cédmbio apuradas na conversdo sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Instrumentos financeiros

a) Crédilo a clientes e valores a receber de outros devedores

Valorimetria

O crédito a clientes e valores a receber encontram-se registados pelo seu valor nominal. Os
proveitos com juros e comissBes ou outros custos directos associados a estas operagies sao
reconhecidos de acordo com o principio da especializagio dos exercicios, sendo diferidos ao
longo do respectivo pericdo de vigéncia da operagdo de acordo com o método “pro rata
temporis®, caso se tratem de operagbes que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo
superior a um més.

FProvisionamento
De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, de 30 de Junho, com as alterages

introduzidas pelo Aviso 82003, de 30 de Janeiro e outras disposigdes emitidas pelo Banco de
Portugal, o Banco constituiu as seguintes provisdes para riscos de crédito:
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b)

c)

i.  Provisfo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagio de créditos concedidos que apresentem
prestaches vencidas e ndo pagas de capilal ou juros. As percentagens provisionadas do
crédito e juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes e sao fungao crescente
do periodo decomido desde a data de incumprimento.

ii. Provis3o para risco-pals

Destina-se a fazer face aos problemas de realizagio de todos os activos financeiros e
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco pelo Banco de
Portugal, qualguer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com
excepcao:

Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na
moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos por recursos denominados
nessa moeda;

Das participacies financeiras;

Das operaghes com sucursais de instituigbes de crédito de um pais considerado de
risco, desde que estabelecidas em Estados membros da Unido Europeia;

Dos qgue se encontrem garantidos por entidades indicadas no ndmero 1 do artigo 15°
do Aviso n® 3/95, do Banco de Portugal, desde que a garantia abranja o risco de
transferéncia;

Das operagbes de financiamento de comércio externo de curto prazo, que cumpram
as condigbes definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisbes s3o determinadas por aplicagao das percentagens fixadas
em Instrugdes e Cartas Circulares do Banco de Portugal, que classificam os paises e
territdrios segundo grupos de risco.

ili. Provisdo para n i Al

MNos termos do Aviso 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, o Banco constitui uma
provisdo de caracter genérico, destinada a fazer face aos riscos de cobranga do crédito
concedido, a qual & calculada aplicando uma percentagem de 1% & totalidade do crédito
ndo vencido, incluindo garantias e avales prestados.

Investimentos a deter até 8 maturidade

Os investimentos a deter até a maturidade sio investimentos que t&m um rendimento fixo,
com taxa de juro conhecida no momento da emissao e data de reembolso determinada,
sendo do interesse do Banco manté-los até ao seu reembolso.

Os investimentos financeiros a deter até & maturidade s3o registados ao custo de aquisigio.
Os juros inerentes aos activos financeiros e o reconhecimento das diferencas entre o custo de
aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto) so caleulados de acordo com o método da
taxa efectiva e registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares™.

Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber s&o activos financeiros com pagamentos fixos
ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo, e os quais ndo foram adquiridos com
intengao de negociagio no curto prazo (activos financeiros para negociagfo) ou classificados
numa das restantes categorias de aclivos financeiros (activos financeiros ao justo valor através
de resultados ou aclives financeiros disponiveis para venda).
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d)

e)

S30 enquadraveis nesta categoria os valores a receber de outras instituicfes de crédito. No
seu reconhecimento inicial, o Banco regista estes activos pelo seu justo valor, o qual
corresponde aos montantes desembolsados e inclui outros custos e proveitos directamenta
associados 4 realizag30 da operagdo. Subsequentemente, estes activos sio registados ao seu
custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade e provistes constituidas para risco-pais.

Os proveitos com juros e comisstes ou outros custos directos associados a activos
classificados nesta categoria, s30 reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao registados na data de contratagdo pelo respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis & transacgao. Esta categoria inclui
essencialmente recursos de outras instituiges de crédito e de clientes.

Subsequentemente, estes passivos financeiros sio valorizados pelo custo amortizado sendo
05 encargos com juros, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no mbito da sua actividade, com o
objectivo de reduzir a sua exposigao a flutuaghes cambiais.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagio. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros dervados s8o mensurados pelo respectivo
justo valor. O justo valor & apurado:

- Com base em cotagbes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a
futuros transaccionados em mercados organizados);

- Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagio aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagio de opgdes.

Derivados de cobeartura

Tratam-se de derivados contratados com o objective de cobertura da exposicio do Banco a
um determinado risco inerente 4 sua actividade. A classificagio como derivados de cobertura
e a utilizacio do conceito de conlabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, estdo
sujeitas ao cumprimento das regras definidas na Norma 1AS 39,

Em 31 de Dezembro da 2009, o Banco apenas utiliza coberturas de exposicio a variagio do
justo valor dos instrumentos financeiros registados em balango, denominadas "Coberturas de
justo valor”.

Para todas as relagies de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagdo documentagio
formal, que inclui os seguintes aspectos:

-  Objectivos de gestio de risco e estratégia associada a realizagdo da operagdo de
cobertura, de acordo com as politicas de coberlura de risco definidas pelo Banco;

-  Descrigdo do(s) risco(s) coberto(s);
- Identificagio e descricdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;

- Método de avaliagio da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizag3o.
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Perindicamente, s8o efectuados e documentados testes de eficicia das coberturas através da
comparagio da vanagio no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na
parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagio de contabilidade de
cobertura de acordo com a Norma I1AS 39, esta relagdo deverd siluar-se num intervalo entre
80% e 125%. Adicionalmente, sio efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma a
demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura & eficaz, o Banco reflecte igualmente no resultado do exercicio a variagao no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizagtes &
reflectido em rubricas de "Resultados em operagdes financeiras”. Mo caso de derivados que
tenham associada uma componenle de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificacdo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados s3o reflectidos em
“Juros e rendimentos similares” e "Juros e encargos similares®, da demonstragao dos
resultados.

As reavaliagbes positivas e negativas de derivados de coberlura 530 registadas no activo a
passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagbes dos elementos cobertos sao reflectidas nas rubricas onde se encontram
registados esses activos e passivos.

2.5. Qutros activos tangiveis

A rubrica de outros activos tangiveis inclui obras em edificios armendados e equipamentos, as quais
se encontram registadas ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagdes e perdas de imparidade
acumuladas.

As amortizagtes s80 calculadas com base no método das quotas constantes de acordo com a vida
atil estimada do bem, a qual apresenta as seguintes caracteristicas:

Ancs de
vida (il

Obras em edificios arrendados 10

Equipamento:
Mobilidrio & material 8
Méaquinas e ferramentas 5
Equipamento informatico 3
Instalagbes interiores 4-5
Material de transporte 4
Equipamento de seguranga 4
Outro equipamento 8

2.6. Activos intanglveis

O Banco regista nesta rubrica despesas com a aquisigio de software, as quais se encontram
registadas ao custo de aquisigio, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.
As amortizagBes s3o registadas segundo o método das quotas constantes de acordo com a vida (il
estimada dos bens, a qual & de trés anos.

2.7. |mpostos sobre lucros

Dade o Banco encontrar-se sediado na Zona Franca da Madeira, ao abrigo do artigo 33° do
Estatuto dos Beneficios Fiscais, as suas operagies estio isentas de imposto sobre o rendimento
das Pessoas Colectivas e outros impostos até 31 de Dezembro de 2011.

Aisengdo de IRC consagrada no artigo 33° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF) relativamente

as instituictes de crédito & Sociedades Financeiras instaladas na Zona Franca da Madeira
encontra-se sujeita s seguintes restrigbes:
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2.8.

2.9,

2.10.

- MNao realizagio de quaisquer operagies com residentes em territorio portugués ou com
estabelecimento estavel de um nao residente ai situado, exceptuadas as enfidades instaladas
nas zonas francas que ndo sejam instituigies de crédito, sociedades financeiras ou sucursais
financeiras que realizem operagdes proprias da sua actividade com residentes ou
estabelecimentos estaveis de ndo residentes.

- Mao realizagdo de quaisquer operagdes com nao residentes relativas a instrumentos financeiros
derivados, excepto quando essas operagdes tenham como objectivo a cobertura de operagies
activas e passivas afectas 4 estrutura instalada nas zonas francas.

Beneficios dos empregados

O Banco subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o Sector Bancario, tendo
assumido responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos
seus empregados ou as suas familias. Para esle efeito, o Banco constituiu um plano de pensdes de
beneficio definido. As penstes pagas sio funcio do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores
e da respectiva retribuigao a data da reforma, sendo actualizadas anualmente com base nas
remuneracies previstas no ACTV para o pessoal no activo.

O valor das responsabilidades do Banco & determinado anualmente por actuarios independentes,
através do método “Unit Credit Projected”, em conformidade com os pressupostos actuarias que se
consideram reflectir mais adequadamente a realidade do Banco.

0= ganhos e perdas resultantes de diferengas enfre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente realizados relativos s responsabilidades e ao rendimento do
fundo de pensdes ndo afectam o resultado do exercicio, sendo registados numa rubrica de activo
ou passivo (“comedor”), desde que o respectivo montante ndo exceda 10% do valor actual das
responsabilidades por servigos passados ou do valor do fundo de pensdes, dos dois o maior,
reportados ao final do exercicio que serve de referencial para calculo dos desvios.

Caso existam desvios actuariais e financeiros superiores aos limites acima referidos, estes devem
ser registados por contrapartida de resultados ao longo do periode médio remanescente de servigo
do pessoal no aclive abrangido pelo plano.

Fundo de ntia de Depdsitos

Conforme previsto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, o Fundo de Garantia de
Depdsitos tem como objectivo garantir os depositos constituidos nas instituictes de creédito que nele
participam, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituigtes de Crédito. As
contribuigfes anuals regulares para o Fundo sio reconhecidas como custo no exercicio a que
dizem respeito.

Caixa e seus equivalentes

Para elaboragdo da demonstragao de fluxos de caixa, inclui-se no saldo de "Caixa e seus
equivalentes” o total das rubricas "Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e “Disponibilidades
em outras instituicdes de crédito”.

3. RELATO POR SEGMENTOS

A actividade do Banco desempenha-se integralmente na Zona Franca da Madeira. Durante o exercicio, o
Banco procedeu a uma primeira andlise sobre as suas linhas de negdcio, tendo identificado dois
segmentos. A saber:

Banca comercial: Inclui todas as operacies com clientes particulares,

Trade finance: Inclui todas as restantes operagies.
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No decorrer dos exercicios findos de 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a reparticdo do balango e do
produto bancério por linhas de negaocio, @ apresentada de seguida:

2009 2008

Banca Banca
Trade Finance Comercial Total Trade Fnance  Comercial Total

Caixa e disponibiidades em bancos cenlrais 91.054 - 91.954 112.747 - 112.747
Disponibilidades em outras instifuigies de cradito B40.4TD - G40.470 2.816.760 - 2816780
Aplicagbes em institulgbes de crédito 19.624.731 5.514.164 2533B6.395 21.605.499 5139632 2674513
Crédibo i clienbes 10.B53.GTS = 10.853.673 168,115,604 = 16115604
Imvestimentos detidos até a maturidade 10.020.065 - 10.039.085 - - -
Qutros 100.758 - 100.759 117.359 - 117350
Activo liquido fotal 41.550.654 55141684  4T.064.818 40.767.969 5138632 45.907.601
Recursos de outras instiiuigbes de crédito 1.997.859 = 1.997.859 740.839 - T49.E39
Recursos de clientes & oulros empréstimos 2167.509 5514984 T.681.673 3994738 5135832 934360
Qulrog 2BE.011 288.011 321,904 - 31.904
Faszsivo Total 4453379 5514164 9.9687.543 5.066.471 S138632 102068103
2009 2008
Banca Banca
Trade Financoe Comencial Tl Trade Finance Comercial Tatal
Juras & rendimeniog similares 2710185 368,793 3.076.973 2914275 321.684 3236159
Juras ¢ encangos similanes [135.363) [368.793) (504.158) (53.614) [321.884) [3T5.608)
Margem Financaira 2.574.822 - 2574.822 2.8680.461 - 2 B60.461
Rendimentos de servigos & comissdes 20.052 - 20.052 35260 - 35.260
Encamos com senigos e comissdes [156.983) . {186.383) (#8.737) - [31B.737)
Resultados de remaliacio cambial (17.331) - {17.331) 223 235 . 223,235
Quitros resultados de cxploracio (63.973) - (63.973) {38.371) - [38.371)
Pmduto bancario 2 326587 - 2.326.587 2.761.648 - 2.761.848

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

2009 2008
Caixa 202 387
Depositos & ordem em Bancos Cenfrais 91.752 112.360

91.954 112.747

De acordo com o Regulamento n® 2.818/98, de 1 de Dezembro, emitido pelo Banco Central Europeu, a
partir de 1 de Janeiro de 1999 as instituigdes de crédito estabelecidas nos Estados-Membros participantes
estao sujeitas a constituizio de reservas minimas em contas junto dos Bancos Centrais Macionais
participantes. A base de incidéncia compreende todos os depdsitos em Bancos Centrais e em instituigbes
financeiras e monetarias que se situem fora da zona Euro e todos os depdsitos de clientes inferiores a
dois anos. A esta base & aplicado um coeficiente de 2% e abatido um montante de 100.000 euros. As
reservas minimas exigidas sdo remuneradas 4 média das taxas das operagdes principais de
refinanciamento do Sistema Europeu de Bancos Centrais.
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5. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2009 2008
Depositos & ordem
Mo Pais 53.204 124.084
No Estrangeiro 587.266  2.692.676

640.470  2.B16.760

6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seqguinte composigao:

2009 2008

Depdsitos a prazo no estrangeiro

The Winterbotham Trust Company Lid. 7.000.000 10.000.000

Bank Winter Und Co 4.000.000  9.000.000

Rural International Bank (MNota 23) ¥50.000 -
Empréstimos no estrangeiro

Banco Rural, S.A. (Nota 23) 6.570.512  6.250.000
Cwernight

Banco Brasil — Londres 5.500.000 -

Mational City Bank 829.515 -

Banco Rural, S.A. (Nota 23) - 730.000

24 .650.027 25.980.000
Juros a receber 688,868 T65.131

25.338.895 26.745.11

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as aplicagdes em instituigbes de crédito vencem juros &s taxas
médias anuais de 5,47% e 7,06%, respectivamenle.
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7. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2009 2008
Crédito ao exterior

Créditos em conta comente 3.183.967 4931132
Financiamantos & exportagio 6.941.552 10.778.185
10.125.519 15.709.317
Juros a recaber 371.396 406287
Total crédito ndo vencido 10.496.915 16.115.604

Crédito e juros vencidos
Crédito vencido 615.330 =
Juros vencidos 46.536 =
661,866 -

11.158.781 16.115.604

Provisdes (Mota 14)

Para crédito e juros vencidos { 6.619) -
Para risco-pais ( 298.487) -
(305.106 ) 5

10.853.675 16.115.604

Em 31 de Dezembro de 2009 & 2008, os financiamentos concedidos & exportacio vencem juros as taxas
médias anuais de 10,0% e 9,5%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Banco tem registado na rubrica “Crédito e juros vencidos® o montante de
661.866 Euros relativo & Gltima prestacdo de um dos financiamentos concedidos & "OLAM International
Ltd.”, que se venceu no dia 15 de Dezembro de 2009, Até esta data, este montante encontra-se em afraso.
As responsabilidades totais deste cliente junto do Banco ascendem, em 31 de Dezembro de 2009, a
4.140.922 Euros e encontram-se garantidas por contrato mercantil e penhor de agicar.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as operagbes de crédito sob a forma de financiamento a exportagao
concedido a entidades Brasileiras ndo se encontram sujeitas 4 conslituigdo de provisdo para risco-pais
dada a sua natureza de operagdes de financiamento do comercio externo, de prazo inferior a um ano ou
por se encontrarem garantidos por depdsitos dos clientes mantidos junto do Banco. Neslas dalas, a
totalidade dos financiamentos & exportagdo concedidos pelo Banco a entidades Brasileiras encontram-se
avalizados pelo Banco Rural, 5.A. ou por depdsitos dos clientes mantidos junto do proprio Banco,

Para fazer face a eventuais problemas de realizagio destes creditos, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008,

o Banco dispde ainda de provisties para riscos gerais de crédito nos montantes de 75.065 Euros e 98.433
Euros, respectivamente (Nota 14).
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8. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

Valor de
Valor balango Valor de Valor de Valia
Titulo Quantidade  __nominal unitario Colagdo balango mercado  potencial
France EQ-Treasury Bills 5.037.000 5.000.000 99,7% 99.8% 2.021.008  5.027.430 G422
Treasury Bills 1995-2015 7,375%  4.840.000 5.000.000 103,7% 100,0% 5.018.057 4.840.000 (173.087)

10.039.065  9.867.430 (171.635)

9. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de "Outros activos tangiveis™ e “Activos intangiveis™ durante os
exercicios de 2009 e 2008 foi o seguinte:

Saldo em 31-12-2008 ‘Walor bruto Saldo em 31-12-2000
“alor Amortizegies Valor Amortizagies Valor Amortizaces  Vabor
brute  acumulzdas  liguido Agquisicies do exercicio bruto  acumuladas  liguido
[ Nl
Obras em imévels amendados 16,780 (2.06T) 16.813 - (1.978) 19,780 {4.945) 14,835
Equipamento
Maobilidrio e materal 30,026 {15.670) 3,356 - [3.752) 30026 (19.422) 19,604
Mdquings & ferramentas 33054 (B-220) 24,5354 - (4.418) 33.054 (12.636) 20.418
Equipamento informdticns 53.405 (38.875) 14.530 1.508 (3.199) 54.913 (42.074) 12830
Instalagoas intariores 16.531 (10.2348) 6.293 a0 (1.908) 17.389 [12.146G) 5.243
Material de transporte 31.000 (29.064) 1.938 - (1.936) 31.000 [31.000) -
102796 (105.034) a7.762 2,366 (17.189) 1951682  (122.223) 72.930
Sistema de tratamento
sutomatico de dados 22 608 {17.378) 5.230 2 (4.908) 22870 [22.288) 593
215404 [122.412) 02902 2.637 (22.087) 218041 (144.500) 73.532
Saldp am 31-12-2007 Walor bnuto Salde em 31-12-2008
Valar  Amerlizagies  Valor Abales|  Amorlizaghes Abales]  Walor  Amorizagies  Walor
b acumuladas _ liquido Aquisicoes  _alienagies  doexercicic_alienagies koo acurmgbaias Il'guluxl
o . .
Crras am imdweis arrandados 19,780 [ELE] 18,751 - - (1.978) - 19,7180 (2.5967}) 16,613
Equiparmsnta
MobilErnia e matenal 40.408 (12.62E) 27.782 - (1.382) (4.807)y 1.763 38.028 [15.670) 23056
MiAquinas a famamenias 2425 {A.801) 28,624 629 - [4.419) - 3054 (B.220) 24,834
Equipamanto informalico 50.525 (34650} 16.285 2.480 & [4.215) - 53405 [38.875) 14.530
Instalagies intesiores 18.597 {8.454) 8143 - (E&) [1.850) 6B 16531 [10.238) 6.293
Matarial de fransporta 31.000 (21.314) 9688 - = [7.7500% - 34.000 (29054} 1.536
191.135 (B1.844) 109201 2109 [1.448) (25019} _ 1.825 192796 _{105.004) A7.762
Activoe intanaleis
Sislierna de ratamenio
automaticn da dadas L) (12.076) 10.218 314 - [4.4461) (841} _ 27608 [17.378) 5.230
213429 (53.5920]) 119.509 3403 (1.448) {28.4800 588 15404 122412} §2.592
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10. DOUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a sequinte composico:

2009 2008
Despesas com custo diferido
Fundo de pensées (Nota 21) 4.517 4738
Rendas e alugueres 2.300 2.300
6.817 7.038
Qutros devedores
Pagamento especial por conta de IRC 5.300 4.500
Responsabilidades com pensdes (Nota 21)
Valor do fundo de penses autdnomo 101.051 74.293
Valor das responsabilidades com servigos passados ( 106.675 ) (71.624)
Desvios actuariais
- incluidos no comedaor 13.683 3.015
- fora do corredor 7.051 -
15110 5.684
27.227 17.222
11. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica termn a seguinte composigio:
2009 2008
Depositos e outros recursos de instituigbes de crédito
no estrangeiro (Mota 23)
Depbsitos & ordem 308.964 749.839
Depdsitos a prazo 1.688.895 -
1.997.85 749,839

Em 31 de Dezembro de 2009, os depdsitos a prazo vencem juros a uma taxa média anual de 7,12%, tendo
sido constituidos no Glitimo dia de 2009.

12. RECURSOS DE CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

2009 20
Depdsitos a4 ordem 1.863.468 4.230.951
Depoésitos a prazo 5.614.347 4.812.160

TATT 815 9.043.111
Juros a pagar 203.858 91.249

7681673  9.134.360

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os depositos a prazo vencem juros a uma taxa media anual de
6.37% & 6,16%, respectivamenta.
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13. DERIVADOS DE COBERTURA

O Banco realiza operagbes com produtos derivados de cobertura no &mbito da sua actividade, com o
objectivo de reduzir a sua exposicao a flutuacdes cambiais (Mota 2.4. ).

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2009
Reavaliagio Feavaliagio
positiva negativa
Mocional (activa) [passiva) Total
Forwards cambiais & (113.417)  (113.417)
Compras 3.092 670
endas 3.000.000
B.092.670 . (113.417) _ (113.417)
2008
Reavaliagao Feavaliagio
positiva negativa
Mocional (activa) (passiva) Total
Forwards cambiais 7.445 (100.430)  (93.285)
Compras 2.366.388
Vendas 2,260,109
4.635.587 7.145 {100.430) {03.285)

14. PROVISOES

O movimento ocorido nas provistes nos exercicios de 2009 e 2008 foi o seguinte:

2009

Saldo em Reposicles & Saldo em
31-12-2008 Reforgos anulagioes Regularizagies _ 31-12-2009
Provishes para riscos gerais de crédilo (MNota T) 98433 51.807 [75.173) {2) T5.065
ProvisBes para crédito wvencido (Mota 7) - G819 - - G619
Provishes par risco pais de crédito a clienles (Mota 7) - 376859 [78.372) - 208 487
58.433 435,705 (153.545) [ 380171

SmAEE
2008
Saldao em Reposiches a Saldo em
31-12-2007 Reforgos anulagies 31-12-2008
|
Pravisbes para riscos gerais de crédito (Naota 7) 45896 144.314 (91.77F) 98.433

Mo exercicio de 2009, o Banco constituiu uma provisio para risco-pais para um crédito em conta corrente
concedido 8 empresa a empresa Berkeley Capital 5.A., com sede no Panama, cujo saldo do financiamento
em 31 de Dezembro de 2009 ascende a 2.984.867 Euros.
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15.

16.

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composig3o;

Outras exigibilidades:
Reteng3o de impostos na fonte
Cafeb
Outros

Encargos a pagar:
Férias e subsidio de férias

Contribuigbes para o Fundo de Pensdes (Nota 21)

Gastos gerais administrativos

CAPITAL

2008

24,454
1.314
16.804

42 572

28.325
2.555
40.589

80.469

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2008, o capital do Banco esta representado por 6.437.000 acgdes, com o
valor nominal de 5 Euros cada, integralmente subscrito e realizado pelos seguintes accionistas:

Banco Rural, 5.A.
Katia Rabello

José Roberto Salgado
Mora Rabello

MNamero
de accbes Montante
6.417.689 32.088.445
9.656 48.280
6.437 32.185
3.218 16.090
6.437.000 32.185.000

% de
participacio

99,70%
0.15%
0.,10%
0.05%

Mo decorrer do exercicio de 2008, como resultado da deliberagio undnime da Assembleia Geral de 23 de
Margo de 2008, foi efectuado um aumento de capital do Banco no montante de 2.195.000 Euros, através
da emissdo de 439.000 novas acgbes com um valor nominal de cinco euros cada. Este aumento de capital
foi integralmente realizado por incorporacio de Reservas Legais. A distribuicdo das novas acgbes emitidas

pelos accionistas foi efectuada proporcionalmente ao valor nominal da participago detida.

14
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17. RESERVAS. RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinle

composigao:

Outras reservas e resultados transitados
. Reserva legal

Resultado liquido

2008 2008
3.516.498 1.385.012
1.393.777 2.121.486
4912275 3.516.498

De acordo com o disposto no artigo 97° do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n®
201/2002, de 25 de Setembro, o Banco destina uma fracgdo ndo inferior a 10% dos lucros liguidos
apurados em cada exercicio 4 formagio de uma reserva legal até um limite igual ao valor do capital social
ou ao somatdrio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

18. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composicio:

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagbes em instituictes de crédito
no estrangeiro

Juros de crédito ao exterior

Juros de disponibilidades

. No Banco de Portugal

. Em instituicGes de crédito no pais

. Em instituigtes de crédito no estrangeiro

Juros de investimentos detidos até & maturidade

Juros e encargos similares:
Juros de depdsitos de clientes

. A prazo
. Aordem

Juros de recursos de instituigbes de crédito
no estrangeiro

15

2009 2008
1.790.870  2.129.689
1.227.527  1.072.543

1278 3.383
62 o6
5.190 30.488

54.051 -

3.078.978 3.236.159

363.293 303.150

5.500 18.734
368.793 321.884
135.363 53.814
504156

375.698
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19. CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADQS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

2009 2008
Remuneracdo do Conselho de Administragao 155.100 185.211
Remuneragéo dos empregados B86.200 B0.166
Custos com penstes (Nota 21) 13.784 13.820
Outros encargos sociais obrigatorios 32.352 25.804

287.436 305.001

Mo decorrer do exercicio de 2008, como resultado da deliberagio da Assembleia Geral de 5 de Dezembro
de 2008, foi a aprovada a atribuigdo de gratificagies aos Administradores ndo executivos pelo
desempenho das suas fungies no montante de 80.000 Euros.

A distribuigio por categorias profissionais do nimero meédio de empregados ao servico do Banco nos
semestres findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 foi o seguinte:

2009 2008
Administradores 3 2
Fungdes administrativas e comerciais 4 3
¥ &
20. GASTOS GERAIS ADMIMISTRATIVOS
Esla rubrica tem a seguinte composicio:
2009 2003
Deslocagdes, estadas e representagao 50.360 34.389
Comunicagbes 35.524 35.312
Rendas e alugueres 28.244 27.600
Agua, energia e combustivel 3.851 3.478
Material de consumo comente 3.237 8.608
Servigos especializados:
Avencas e honorarios a7.260 60.593
Auditoria 82.314 38.991
Informatica 19.428 28.750
Outros servigos de lerceiros 12.152 6.623
Outros fomecimentos e servigos de terceiros 7.167 84999
339.537 253.343
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21. PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

O Banco subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV), tendo formalizado um contrato de
seguro de pensdes de beneficio definido com a PenstesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Penses,
S.A.

Para determinagio das responsabilidades com pensbes de reforma em pagamento e por servicos
passados dos empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 foi efectuado um estudo
actuarial.

As diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagio dos custos com
pensies o os valores efectivamente verificados relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2009 sao as seguintes:

2009
Pressupostos Real
Método actuarial Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade T 7377
Taxa de rendimento do Fundo 5% 5,05%
Taxa de crescimento salarial 2.5%
Taxa de crescimento das pensdes 1.5%
Taxa técnica de juro (apos a reforma) 4%
ldade normal de reforma 65 anos

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as responsabilidades com servigos passados de acordo com o
estudo actuarial efectuado, assim como a respecliva cobertura, apresentavam o seguinte detalhe:

31-12-2008 31-12-2008
MNdmero de Responsa- Nomerode Responsa-
pPasSsS0as bilidades pESS0ES bilidades
Estimativa das responsabilidades por servicos passados:

Activos (Nota 10) (5] 106.675 3 71.624
Fundo de pensdes autonomo (Nota 10) 101.051 74,293
Contribuigdes a entregar (Nota 15) 4,020 2.555

105.071 76.848

Mivel de financiamento 88,50% 107,29%

Estimativa das responsabilidades por servigos futuros 815.364 380.156
. f————

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o Banco ndo tem quaisquer responsabilidades com penstes
relativamente a reformados e pensionistas.

Mos termos do Aviso n® 4/2005 de 28 de Fevereiro, do Banco de Portugal, é definida a obrigatoriedade de
financiamento integral das responsabilidades com reformados e pré-reformadoes e de um nivel minimo de
financiamento de 95% das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo.

O mavimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2009 e 2008 foi o sequinte:

Valor patrimonial em 31 de Dezembro de 2007 55.012
Contribuiges 19.043
Rendimento liqguido do fundo 238
Valor patrimonial em 31 de Dezembro de 2008 74293
Contribuigoes 229089
Rendimento liquido do fundo 3.769
Valor patrimonial em 31 de Dezembro de 2009 101.051
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22.

O custo do exercicio relativo a pensdes inclui 0 encargo com os servigos correntes & o custo dos juros,
deduzido do rendimento esperado dos actives do Fundo. Nos exercicios de 2009 e 2008, os custos com
pensies registados na rubrica “Custos com pessoal” apresentam a seguinte composigao (Mota 19):

2009 2008
Custo dos servigos correntes 13.683 13.698
Custo dos juros 3.581 2.588
Rendimento esperado (3.701) { 2.466 )
Amortizagio anual da inclusao do SAMS e subsidio
por morte no fundo de pensbes 221 o
13.784 13.820

Durante o exercicio de 2007, o Banco incluiu no Plano de PensGes da Adesio Colectiva as contribuigbes
obrigatdrias para o SAMS a seu cargo, conforme estabelecido na clausula n® 144® do ACTV e ainda a
atribuicdo do subsidio por morte apds reforma, conforma indicado na clausula n® 142* do referido Acordo.
A inclusgo destes beneficios cormespondeu a um aumento de responsabilidades no montante de 4.892
Euros registados na rubrica *Despesas com custo diferido - Fundo de pensdes”. Este montante encontra-
s2 a ser amortizado pelo ndmero de anos comespondents ao diferencial entre a idade média previsivel de
reforma e a idade média dos empregados abrangidos pelo plano. O montante por amortizar em 31 de
Dezembro de 2009 ascende a 4.517 Euros (Nota 10).

O movimento ocomrido nas nubricas de desvios actuarais relacionados com as responsabilidades com
pensdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2008, pode ser demonstrado como segue:

Excesso face

Corredor ao corredor Total

(Nota 10) (Nota 10)
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 (Pro-forma) (1.494) - {1.494)
Correccio dos desvios acluariais apurados em 2006 1.938 - 1.938
Desvios actuariais apurados em 2007 2 507 - 2507
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 2.951 - 2.951
Desvios actuariais apurados em 2008 64 - 64
Saldo em 31 de Dezembro de 2008 3.015 - 3.015
Desvios actuariais apurados em 2009 10.668 7.051 17.719
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 13.683 7.051 20.734

PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes n3o reconhecidos nas demonstragGes financeiras do Banco em 31 de Dezembro
de 2009 e 2008 apresentam o seguinte detalhe:

2008 2008
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales B52.184 -
Compromissos perante terceiros ano 934 767

853.084 934.767

Em 31 de Dezembro de 2009, o saldo da rubrica “Garantias e avales” corresponde a uma garantia
prestada em nome da Agroindustrial Espirito Santo do Turvo. Mesta data a rubrica "Compromissos perante
lerceiros” corresponde ao montante por utilizar do limite de crédito em conta cormente concedido a Bechic
Catering S.L..
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23.

24,

ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as demonstragdes financeiras do Banco incluem os seguintes
saldos com entidades relacionadas:

2009 2008
Disponibilidades a vista sobre instituigies de crédito
Rural Intl Bank — Nassau 35.199 124.084
Outros créditos sobre instituigdes de crédito (Nota 6)
Banco Rural, 5.A. 6.570.512  6.980.000
Rural Inll Bank — Massau (Nota &) 750.000 -

7.355.711 6.374.084

Recursos de outras instituigbes de crédito (Nota 11)

Rural Intl Bank = Nassau 1.813.176 323.276
Banco Rural, 5.A. 170,914 375.991
Banco Simples, S.A. 13.769 50.572

1.997.859 T49.839

Mos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as demonstragdes financeiras do Banco
incluem os seguintes resultados em transacgdes com entidades relacionadas:

2009 2008
Juros a rendimentos similares 593.029 813208
Juros e encargos similares 135.363 53.813

JUSTO WVALOR E RISCOS FINANCEIRDS

Paoliticas de gestio dos riscos financeiros

O Conselho de Administracdo do Banco Rural Europa S.A é responsavel pela aprovacio das politicas e
procedimentos de gestio de risco que vigoram na instituigdo, sob proposta do pessoal com fungdes
operacionais. As politicas e procedimentos de gestio de risco encontram-se formalizados em normas
internas. Tais politicas e procedimentos s3o revistas pelo Conselho de Administracdo, pelo menos, duas
VBZEs por ano.

O Banco tem eslipulado qual o tipo de informagao necessaria (incluindo a informacg&o sobre gestao de
risco), quais as pessoas responsaveis, bem como qual a frequéncia com gue tal informagio deve ser
reportada ao Conselho de Administracao.

Risco de crédito

O risco de crédito eonsiste no grau de incerteza dos retomos esperados de activos, decorrenta de
incumprimento das obrigagbes do mutuario de um empréstimo (e seu avalista, se axistir), do emitente de
um titulo ou da contraparte de um contrato.

A actividade de crédito do Banco esta, sobretudo, vocacionada para operagfes de “Trade Finance”. O
Banco tem consciéncia de que devido 4 concentragdo de crédito num tipo de produto e & sua reduzida
dimensao, ndo pode comportar grandes riscos de crédito. Por conseguinte, as suas politicas de
concessdo de crédilo sdo bastante conservadoras. A pouca propensdo ao risco de erédito consubstancia-
sa, enlre outros aspectos, nos seguintes:

- Concessdo de crédito sobretudo a clientes com boa capacidade crediticia, referenciados pelo Banco
Rural 5.A.;

-  Operacies de crédito de curto prazo (com prazos inferiores a um ano);
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- Mitigacdo do risco de crédito através de colaterais ou garantias, com niveis de cobertura préximos dos
100%.

O Banco tem instituido limites para aprovagio de crédito, Os créditos que excedem tais limites t8m de ser
ratificados pelo Conselho de Administragao. De cada vez que os clientes que entram em incumprimento, o
sistema de informagio do Banco produz relatérios de excepgao, os quais s3o analisados pela gestao
operacional.

O Conselho de Administragio monitoriza periodicaments as exposigies de crédito significativas, a
evolugdo da qualidade da carteira de crédito, assim como a adequagio das provisdes.

Risco de mercado

O risco de mercado traduz-se na perda potencial de uma determinada carteira de activos financeiros, na
sequéncia da evolugio desfavoravel de cotagdes bolsistas, tendo em conta guer a correlagiio existenta
entre tais activos, quer a sua volatilidade.

Esta risco & praticamente negligencidvel, uma vez que nfo é habitual o banco dispor de carteira de titulos.
Fontualmente, o banco investe em titulos, mas esta ndo tem sido a sua opgio de aplicagio de fundos,
exactamente, porque ndo & sua politica incorrer em risco de mercado. Os investimentos em titulos
cotados, quando ocormrem, tém um horizonte temporal curto e objectivos e propdsitos especificos,
previamente definidos e autorizados pelo Conselho de Administracdo.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro cormesponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um
determinado instrumento financeiro se alterarem em resultado de uma alteragdo das taxas de juro de
mercado.

De uma maneira geral, as aplicagbes do Banco sio remuneradas a taxas de juro bastantes superiores as
taxas que o Banco obtém para fazer o funding de tais operagdes. Isto porque, as taxas de juro activas tém
comao referéncia as taxas mais elevadas praticadas no Brasil, enquanto que as taxas de juro passivas tém
como referencial as taxas mais baixas praticadas nos mercados europeus e norte-americano. Desta
forma, operando com margens de manobra confortaveis entre taxas de juro activas e passivas, o Banco
prolege-se contra o risco de taxa de juro.

Risco cambial

O risco cambial reflecte a perda potencial na posigdo patrimonial do Banco, na sequéncia da evolugao
desfavoravel de taxas de cdmbio.

As principals moedas com gue o Banco opera s8o o euro e o dolar norte-americano. O Banco tem
insliluido limites para exposigAo cambial. Para além disso, o Banco procura de forma activa ndo incorrer
em grandes risco cambiais, de uma forma geral mantendo, para cada moeda, as suas posighes activas e
passivas niveladas.

Risco de liquidez

O risco de liguidez corresponde ao risco de o Banco ter dificuldades na obtengio de fundos de forma a
CUMPFr 05 SBUS COMPromissos.

O perfil de liguidez do Banco & facilmente previsivel, dada a reduzida complexidade das suas operagfes e
a relativa estabilidade do seu mix de operagbes activas e passivas.

A avaliagio do risco de liguidez & efectuada, quer por indicadores regulamentares requeridos pelo Banco
de Porlugal, quer por outros indicadores definidos internamente. Para estes dltimos, o Conselho de
Administragio define quais os limites de exposicio.

Os relatérios com as posigdes de liquidez para todas as moedas sfo analisados, numa base diaria, quer
pela gestdo operacional, quer por membros da administragio do Banco.

Para fazer face a necessidades pontuais de liquidez, o Banco dispde de linhas de crédito “*back up” quer
junto do principal accionista, quer junto de bancos correspondentes.
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Hisco de crédito
Exposigdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a exposigAo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro pode ser resumida como segue:

2009 2008
Patrimoniais:
Credito a clientes (Nota 7) 10.853.675 16.115.604
Disponibilidades em outras instituigies de crédito (Mota 5) 640,470 2.816.760
Aplicacies em instituichies de crédito (Mota 6) 25.338.895 26.745.131
36.833.040 45.677.495
Extrapatrimoniais:
Compromissos imevogaveis (Nota 22) 853.084 934.767
37.686.124  46.612.262 f
Reesfruturacoes

Em 31 de Dezembro de 2009, o valor de balango da crédito a clientes cujos termos tenham sido
renegociados ascende a 2.984.867 Euros, montante qgue foi liguidado em Janeiro em 2010.

Antiguidade do incumprimento das operagies de crédito vencidas

Em 31 de Dezembro de 2008, o montante do incumprimento das operages de crédito vencidas ascende
a 661.866 Euros, sendo a sua antiguidade alé 3 meses.

Risco cambial

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposicio

por moeda:
31-12-2009
Moada
Délares |
Euros Morte Americanos Total
cfivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 91.954 - 91.954
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5B89.628 50.842 G40.470
Aplicagbes em instituigbes de crédito 23.666.525 1.672.370 25.338.895
Credito a clientes 208.682 10.950.099 11.158.781
Investimentos detidos até a maturidade 10.039.065 - 10.039.065
34.595 854 12.673.311 47.269.165
FPassiva
Recursos de cufras instiluighes de crédito (G652.674) (1.345.185) (1.997.859)
Recursos de clisntes e oufros empréstimos (2.489) (7.679.184) (7.681.673)
{655.163) (9.024 369) (9.679.532)
33.940.691 3.648.942 37.589.633
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Acliva

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras insfituigies de crédito
Aplicagies em instiluictes de crédito

Crédito a clientes

Passivo

Recursos de outras instituictes de créadito
Recursos de dlientes & oulros empréstimos

31-12-2008
Moeda
Délares

Euros Morte Americanos Total
112.388 359 112747
145,825 2.670.935 2.816.760
26.745.131 - 28.745.131
2.316.388 13.799.216 16.115.604
20.318.732 16.470.510 45.790.242
(137.869) (611.970) (749.839)
(164.548) {B.969.512) (9.134.360)
(302.717) (9.581.482) (5.884.199)
29.017.015 6.889.028 35.906.043

O Banco realiza operagies com produtos derivados de cobertura no dmbito da sua actividade, com o
objectivo de reduzir a sua exposicio a flutuagdes cambiais. O Banco tem como politica, sempre que capta
recursos ou concede crédilo, efectua o matching cambial entre o activo e o passivo destas operacdes,
quer em termos de valor @ maturidade. Neste contexto, o Banco considera que a sua eXposiGao ao risco

cambial & imaterial pelo que a divulgacio de informagio sobre a sua sensibilidade é redundante.

Risco de liguidez

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros

apresentam a seguinte composigio:

Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicies de crédito
Aplicaghes em instiluighes de crédito

Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidada

Passivos
Recursos de outras Insfituigies de Crédila
Recursos de clientes e oulras empréstimos

Diferencial

31-12-2009
At De 3 mases a Superior
A vista 3 mases a1ano a1ano Total

202 91.752 - - 91,954
640470 - - - 640470

- 6.329.554 12.009.341 - 25.338.895

- = 7.017.859 4.140.922 11.158.781

- - 10.039.065 - 10.039.065

640.672 6.421.306 J56.066.265 4.140.922 A7.269.165
(308.964)  (1.685.835) - - (1.897.859)
{1.863.468) (694.544) (4.265.223) (B558.438)  (V.681.673)
(2.172.432) (2.383.439) (4.265223)  (B58.438) (9.670.532)
{1.531.760) 4.037 867 31.801.042  3.287.484 37.580.633
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31-12-2008
Até De 3 meses a Superior

A vista 3 meses a1 ano a1ano Total
Activg
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 387 112.360 - - 112.747
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito  2.816.760 - - - 2 816.760
Aplicagies em instituigdes de crédito - 5.444.812 21.300.319 - 26.745.13
Crédito a clientes - 2.316.388 6.570.593 T.228.623 16.115.604

2.817.147 7.873.560 27T 870912  T7.228.623  45.790.242
Passivos
Recursos de outras Instituictes de Crédito (749.833) - - - (749.839)
Recursos do clientes @ outros empréstimos {4.230.950) (967.887) (2.031.002) (1.904.511) (9.134.360)

(4.230.789) (967.897) {2.031.002) (1.904.511) (9.884.100)

Diferencial {2.163.642)  6.905.663 25839910 5324112  35.906.043

Risco de faxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte exposicio ao

risco da taxa de juro:

31-12-2000
Mao sujeito a
Taxa Taxa fisco de
fixa varifvel taxa de juro Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em bancos centrais - 91.954 - 91.954
Disponibilidades em outras institluigies de crédito - 26.653 613.817 640.470
Aplicagdes em instituigies de Crédito 25.338.805 - - 25,338,805
Crédito a clientes 11.158.781 - - 11.158.781
Investimentos detidos ateé a maturidade 10.039.065 - - 10,039,065
36.497.676 118.607 613.817 37.230.100
Passivos
Recursos de outras instituigies de crédito - - (1.897.859) (1.997.859)
Recursos de clientes a oulros empréstimos (5.818.205) - (1.863.468) (7.681.673)
(5.818.205) - (3.861.327) (9.679.532)
Exposigdo Liquida 30679471 118.607 (3.247.510) 27.560.568
31-12-2008
MNao sujeito a
Taxa Taxa risco de
fixa vanavel taxa de juro Taotal
Activo
Caixa e Disponibilidades em bancos centrais - 112,747 - 112,747
Disponibilidades em outras instiluicies de crédito - 12.705 2.804.055 2.816.760
Aplicagdes em instituictes de Crédito 26.745.131 - = 26,7451
Credito a clientes 16.115.604 - - 16.115.604
42,860,735 125.452 2 804.055 45.790.242
assivos
Recursos de oulras instiluicies de crédito - - (749.839) (749 8349)
Recursos de clientes e oultros empréstimos {4.903.408) - (4.230.952) (9.134.3560)
{4,903.408) - (4.880.781) (5.884.199)
Exposigin Liquida a7.857.327 125.452 {2176.736) 35.906.043
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Exceptuando as disponibilidades mantidas junto de Banco de Portugal, no Banco Santander Tolta, S.A. e
na Caixa Geral de Depdsitos, todos os restantes activos e passivos financeiros sdo remunerados a taxa
fixa ou ndo sdo remunerados, ndo estando por isso sujeitos as flutuacies da taxa de juro. Neste contexto,
0 Banco considera que a sua exposicdo ao risco de taxa de juro & imaterial pelo que a divulgagao de
informag&o sobre a sua sensibilidade & redundante.

usto valor

A comparagao entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados pelo
custo amortizado em 31 de Dezembro de 2009 ¢ apresentado no quadro seguinte:

Saldos Analisados Valor de balango
Valor de balango Justo valor Diferanca Total
Activo
Aplicagdes em Institulghes de Crédito 25.338.895 25.338.5895 - 25.338.895
Crédilo a Clientes (saldos brutos) 11.158.781 11.158.781 - 11.158.781
Irvestimentos delidos até 8 maturidade 10.039.065 9.BE67.430 [171.635) 10.039.065
47.269.165 47.097.530 (171.635) 47 269165
Passivp
Recursos de outras Instiluicies de crédita (1.097.853) {1.907.859) g {1.967.859)
Recursos de clientes (7.681.673) (7.681.673) - (7.681.673)
{9.679.532) (9679 532) - [9.679.532)

Os pressupostos utilizados na elaboragio deste mapa foram os seguintes:

* Aplicagbes em instituigdes de crédito: dado tratarem-se de aplicagbes de muito curto prazo, o Banco
considera que o valor contabilistico & uma aproximagdo razoavel do seu justo valor.

+ Crédito a clientes: dado tratarem-se de eréditos com prazo até 1 ano, o Banco considera que o valor
contabilistico & uma aproximagéo razosvel do seu justo valor.

* Investimentos detidos até & maturidade: foi comparado o custo amortizado com a dltima cotagdo
disponivel dos titulos a 31 de Dezembro de 2009,

* Recursos de outras instituigdes de crédito e de clientes: dado tratarem-se de recursos quer a vista quer
a muito curto prazo, o Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximacso razodvel do seu
justo valor.

Mo apuramento do justo valor de activos mantidos ao custo amortizado com referéncia a 31 de Dezembro

de 2008, o Banco considerou que dada a sua natureza de curto prazo, o valor de balango constiluia uma
boa aproximagio do justo valor.

Fundos rios

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o detalhe dos fundos proprios do Banco apresenta-se de seqguida:

2009 2008
Fundos proprios de base 35.701.498 EB_EBB_EIE
Requisitos de fundos proprios __3.1 15.164 3.232.549
Racio de solvabilidade 91,7% 83,4%
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

(Montantes expressos em Euros)

Introdugiio

1. Examinimos as demonstragies financeiras anexas do Banco Rural Europa, 5.A. (Banco), as quais
compreendem a Demonstragio da posi¢do financeira em 31 de Dezembro de 2009 que evidencia um total de
47.064 818 Euros e capitais proprios de 37.097.275 Euros, incluindo um resultado liquido de 1.395.777
Euros, as Demonstragdes do rendimento integral, de resultados, de alteragdes nos capitais proprios e dos
fluxos de caixa do exercicio indo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Consclho de Administragio do Banco a preparacio de demonstracdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢io financeira do Banco, o rendimento integral das
suas operagies, as alteragdes nos seus capitais préprios e 0s seus (luxos de caixa, bem como a adopgio de
politicas e eritérios contabilisticos adequados € a manutengio de um sistema de controlo intemo apropriado.
A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente, bascada no nosso
cxame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisiio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que esle seja planeado e
executado com o objectivo de obler um grau de seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes nanceiras
estio isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagio
das estimalivas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Consclho de Administracio, utilizadas na sua
preparagio. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacio, tendo em conta as circunstancias, a verificagio da aplicabilidade do principio
da continuidade das operagdes e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordiincia da informagio
financeira constante do Relatorio de Gestiio com as demonstrages financeiras. Entendemos que o exame
cfectuado proporciona uma base aceildvel para a expressio da nossa opinifio.

Opinido

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam de forma verdadeira ¢
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Banco Rural Europa,
5.A. em 31 de Dezembro de 2009, bem como o rendimento integral das suas operagoes, as alteracdes nos
seus capitals proprios e os seus [luxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2.1).

38 de 43



Banco Rural Europa S.A.
Relatério de Gestao e Contas 2009

Deloitte.

Delgitte & Associados, SROC 5.4,
Inzcricdan na OROC n™ 43
Regista na CRVM n® 231

Pagina 2 de 2

Enfase

5. O Grupo Rural, no gual o Banco Rural Europa, 5.A. se insere, procedeu, no segundo semestre de 2008, 4
revisdo do seu Plano Estratégico de Negocios, visando a adaptacio do referido plano s mudangas no cendrio
macroecondmico e no mercado em que o Grupo actua. O Conselho de Administragdo do Grupo acredita que
o Plano Estratégico de Negocios revisto € vidvel e serd plenamente atingido.

Lishoa, 27 de Fevereiro de 2010

J&ev%

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Antdnio Mendes Garcia Barata
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Aos accionistas do
Banco Rural Europa, S.A.

Em conformidade com a legisla¢do em vigor e o mandato que nos foi confiado, vimos submeter a Vossa
apreciacdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida e os documentos de
prestacdo de contas do Banco Rural Europa, S.A. (Banco), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2009, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de Administragéo.

Acompanhamos, com a extensao que consideramos adequada, a evolugdo da actividade do Banco, a
regularidade dos seus registos contabilisticos € 0 cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor,
tendo recebido do Conselho de Administracdo e dos diversos servigos do Banco as informacoes € os
esclarecimentos solicitados.

No dmbito das nossas func¢des, examinamos a Demonstracao da posi¢ao financeira em 31 de Dezembro de
2009, as Demonstragdes do rendimento integral, de resultados, de alteragdes nos capitais proprios € dos
fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 e o correspondente anexo, incluindo as
politicas contabilisticas € os critérios valorimétricos adoptados. Adicionalmente, procedemos a uma analise
do Relatério de Gestdo do exercicio de 2009 preparado pelo Conselho de Administragado € da proposta de
aplicac¢ao de resultados nele incluida.

Acompanhamos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas desde a data de inicio das nossas
funcdes e apreciamos igualmente o contetido da Certificagdo Legal de Contas que emitiu, a qual damos a
nossa concordancia.

Face ao exposto, somos de opinido que, apOs considerado o assunto descrito no paragrato 5 da Certificagao
Legal de Contas, as demonstra¢des financeiras supra referidas e o Relatorio de Gestdo, bem como a proposta
de aplicagdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas € estatutarnas
aplicaveis, para efeitos de aprova¢do em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos do Banco o nosso aprego pela
colaboracio prestada.

Lisboa, 11 de Marco de 2010

O Conselho Fiscal

T’_—\
Zﬁ_
Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira
Presidente

e Dl 2 D

Aurora Fernanda Vicente da Silva Baptista
Vogal

Moo a2

Ricardo Manuel Duarte Vidal de Castro
Vogal
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ACTA N.° 31
Aos doze dias do més de Margo de dois mil e dez, pelas
dez horas, reuniu a Assembleia—-geral da Sociedade BANCO
RURAL EUROPA, SA, na sua sede social, sita na Avenida
Manuel de Arriaga - Edificio Arriaga, quarenta e dois - B,
quarto andar, Sala quatro ponto quatro, Freguesia da Sé,
concelho do Funchal, com o NIPC e de matricula na
Conservatéria do Registo Comercial da Zona Franca da
Madeira, guinhentos e onze milhdes, cento e trinta e trés
mil, trezentos e quarenta, com o) capital social
integralmente realizado de trinta e dois milhdes, cento e
oitenta e cinco mil Euros, representado por seis milhdes,
quatrocentas e trinta e sete mil acg¢des, no valor nominal
de cinco Euros cada uma.

Estiveram presentes todos os accionistas a saber:

- "Banco Rural, S.A.", detentor de trinta e dois
milhdes, oitenta e oito mil quatrocentos e quarenta e cinco
FEuros, representando seis milhdes, quatrocentas e dezassete
mil, seiscentas e oitenta e nove acg¢gdes, representado pela
Dr? Katia Rabello e pelo Dr. José Roberto Salgado;

— Dr.®* Katia Rabello, detentora do capital de guarenta
e oito mil, duzentas e oitenta Euros, representando nove
mil, seiscentas e cinquenta e seis accgdes;

— Dr.? Nora Rabello, detentora do capital de dezasseis
mil e noventa Euros, representando trés mil, duzentas e
dezoito accgdes;

- Dr. José Roberto Salgado, detentor do capital de
trinta e dois mil, cento e oitenta e cinco Euros,
representando seis mil, quatrocentas e trinta e sete
accgodes;

A Assembleia-geral foi devidamente convocada, por aviso
convocatério publicado no Jjornal Diario de Noticias da
Madeira aos oito dias do més de Fevereiro de 2010,
obedecendo a todas as formalidades legalmente previstas._

Estiveram também presentes, o Revisor Oficial de Contas
da Sociedade, Deloitte & Associados, SROC, SA, —
representada pelo Dr. José Antdénio Mendes Garcia Barata
(ROC) bem como o ja nomeado presidente do Conselho Fiscal
Dr. Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira.

Por proposta de todos os presentes, foi designada a
Dr.2 Katia Rabello para presidir a assembleia-geral, tendo
a reuniao sido secretariada pelo Dr. José Roberto Salgado,
os quais, também aqui, representam o Conselho de
Administracao da sociedade. Verificou-se estar aqui
representada a totalidade do capital social.
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Declarou-se aberta a sessao, tendo a ordem de trabalhos
sido a seguinte:
Ponto Um: Relatdério de Gestao e Contas do exercicio de
2009;

Ponto Dois: Proposta de aplicacgao de Resultados;

Ponto Trés: Apreciacdo dos 6érgdos sociais da Sociedade;

Ponto Quatro: Outros assuntos de interesse para a
sociedade.

Ponto um: A Presidente pds a discussdao o ponto um,
tendo sido formulada uma proposta, pelo Dr. José Roberto
Salgado, no sentido de ser feita a leitura do Relatdério de
Gestao e Contas do Conselho de Administracao, relativos ao
ano de dois mil e nove, nao obstante estes documentos terem
estado patentes para consulta dos senhores Accionistas, na
sede social desta Sociedade, nos prazos legalmente
previstos. Foi discutida a proposta de aplicagao de
resultados do exercicio a distribuir aos accionistas,
conforme sugestao do Conselho de Administragdo, porém, a
proposta nao foi aceite. Foi, entao, deliberado aplicar os
resultados em reservas legais. Porque nenhum accionista
pediu a palavra, foli o mesmo posto a votacdo e aprovado por
unanimidade.

Ponto dois: Foi posta a apreciacdo e discussao da
Assembleia a proposta de aplicacao referida no ponto
anterior.

Porque nenhum senhor Accionista tenha pretendido usar
da palavra, foi a referida proposta relativa a aplicacao de
resultados submetida a votacdo, tendo sido aprovada por
unanimidade, proposta essa que é do seguinte teor:

Transferir o resultado liquido do exercicio findo, no
valor de Euros 1.395.777,04 (um milhao, trezentos e noventa
e cinco mil, setecentos e setenta e sete euros e quatro
céntimos) para:

-Reservas Legais no montante de Euros 1.395.777,04 (um
milhao, trezentos e noventa e c¢inco mil, setecentos e
setenta e sete euros e quatro céntimos);

Ponto trés: A Dr.2 Katia Rabello apresentou uma
proposta no sentido de ser reiterada a confianga nos
membros do Conselho de Administracdo e dos Orgdos de
Fiscalizagcao que desempenharam as suas fungdes de uma forma
empenhada, profissional e responsavel, salientando-se, em
especial, os membros do Conselho de Administracao, os quais
emprestaram ao seu mandato uma criteriosa e dedicada
gestao.

Posto a apreciagdo o presente ponto da ordem de
trabalhos, foi o mesmo aprovado por unanimidade.
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Ponto quatro: Sob proposta do Conselho de
Administracao, foram postos em apreciagao e discussao dos
senhores Accionistas, os seguintes itens:

1 Manter as estratégias de mercado prosseguidas nos
anos anteriores, apenas com pequenos acertos operacionais
de actividade, no concernente ao rigor da estratégia
administrativa da Sociedade.

2 Foi apresentado o orgamento anual elaborado em
Janeiro de 2010.

3 Deliberacao sobre a politica de remuneracdes e a
proposta de remuneracao a pagar aos o6rgaos de administracao
e de fiscalizacdao do banco, para o exercicio de 2010.

Foram postos a discussdo os itens 1 e 2, os quais foram
depois aprovados por unanimidade. Os documentos com a
proposta de politica de remuneragdes do Banco e a
remuneracao a pagar aos Orgaos de administracao e de
fiscalizacdo do Dbanco foi apresentada para andlise e
discussao, para posterior aprovacgao.

Apds Dbreve troca de impressdes sobre os referidos
documentos, foi deliberado, por wunanimidade, aprovar a
politica de remuneracdes do Banco, bem como a proposta de
remuneracao para exercicio de 2010, tal como consta nos
documentos anexos os quais ficarao arquivados no banco.

E nada mais havendo a tratar, foi encerrada esta
Assembleia, pelas doze horas e trinta minutos e lavrada a
presente acta que, por estar conforme, vai ser assinada,
pela Presidente e pelo Secretario.
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